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Zuversicht in unruhigem Umfeld - Geschaftserwartungen trotzen globalen Risiken

Die mittelfrankische Wirtschaft blickt auf ein erfolgreiches Jahr 2007 zuriick und geht optimistisch in das Jahr 2008. Das Urteil iiber die
aktuelle Geschaftslage tragt bereits den schwieriger gewordenen weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen Rechnung. Die Euro-Stérke und
die gestiegene Nervositdt an den Kapitalmarkten im Gefolge der US-Hypothekenkrise erschweren das Auslandsgeschaft. Im Inland triiben
gestiegene Preise fiir Lebensmittel und Rohstoffe die Freude liber das Wachstum von Einkommen und Arbeitspldtzen. Angesichts dieser
Herausforderungen stellen sich die mittelfrankischen Unternehmen auf ein Wachstum mit geringerer Dynamik als in den beiden Vorjahren
ein. Doch auch im unruhigeren globalen Umfeld belegen anhaltend gute Auftragseingdnge ihre Wettbewerbsfahigkeit und starken ihre
Zuversicht liber eine Fortsetzung des robusten Aufschwunges. Insgesamt behauptet sich das Geschaftsklima der mittelfrankischen Wirtschaft
auf hohem Niveau.

Die hohe Kapazitatsauslastung der Industrie in Deutschland ebenso wie in den bedeutenden und aufstrebenden Welthandelsnationen erweist
sich als entscheidende Triebkraft fiir eine hohe in- und auslandische Nachfrage nach neuen Anlagen und Ausriistungen. Diese weltweit
unverminderte Investitionsgiliternachfrage pragt die weiterhin sehr gute Geschéftslage der mittelfrankischen Industrie. In deren Gefolge
wachsen die Auftrdge an unternehmensnahe Dienstleister, GroBhandler und Handelsvertretungen. Wéhrend von Bauwirtschaft und Einzelhandel
weiterhin kaum gesamtwirtschaftliche Wachstumsimpulse ausgehen, halt der Optimismus von Industrie und industrienahen Unternehmen
die Investitions- und Beschaftigungspldne in Mittelfranken trotz des schwierigeren globalen Umfeldes auf Expansionskurs.
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Bauwirtschaft: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschiftigungspline

Die Urteile der Bauwirtschaft sind zu Jahresbeginn 2008 stark
saisonal gepragt: So bringt der Winter die Abkiihlung der Geschaftslage
mit sich, wahrend zugleich die Unternehmen in ihren Geschaftser-

Salden (%-Punkte)

+16 Rl wartungen auf witterungsbedingte Zuwéchse im weiteren Jahres-
verlauf setzen. Unabhangig von den jahreszeitlichen Einfliissen bleibt

-6 das Konjunkturklima gedampft. Zwar konnten die Auftrdge im
= % Wirtschaftsbau noch etwas zulegen, doch im Wohnungsbau fehlen

seit dem Wegfall der Eigenheimzulage Anfang letzten Jahres neue

Impulse, und der 6ffentliche Bau leidet trotz des héheren Spielraumes

in den kommunalen und staatlichen Haushalten weiter unter Spar-

zwdngen und zu geringen Investitionsbudgets der 6ffentlichen Hand.
o So beurteilt jeder dritte Betrieb der mittelfrankischen Bauwirtschaft
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seine Kapazitdten als ungeniigend ausgelastet, gar jeder zweite
M Lage M Erwartungen . . .
e et R e Unternehmer klagt iiber einen zu geringen Auftragsbestand.

Handel: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) In den Urteilen und Planungen des mittelfrankischen Handels spiegeln
sich erneut hochst unterschiedliche Branchenentwicklungen. GroB-
hdndler und Handelsvertreter berichten zufrieden liber gestiegene
Erlose und Ertrdge und erwarten eine Fortsetzung der Giberdurch-
schnittlich guten Umsatzentwicklung im In- und Auslandsgeschaft.
Die mittelfrdnkischen Einzelhdndler dagegen beklagen mehrheitlich
Umsatz- und Ertragsriickgange, die sich nach ihrer Erwartung 2008
fortsetzen. Einig sind sich die Handelsbetriebe in ihrer Beobachtung
gestiegener Preise. Diese haben ebenso wie die Mehrwertsteuerer-
héhung die Verunsicherung und Konsumzuriickhaltung der Verbraucher
in 2007 verursacht. Aus diesem Grund wird eine Riickkehr zu hdherer
P o7 w07 ' 108" Preisstabilitat 2008 dariiber entscheiden, in welchem AusmalB die
Y wachsenden Einkommen der Verbraucher in den Konsum flieBen und
Investitionsplane M Beschiftigungsplane damit ein Umsatzwachstum im Einzelhandel ermdglichen.



Industrie: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) Die mittelfrankische Industrie zeigt sich angesichts gestiegener
Produktion und Umsétze sowie gewachsener Auftragseingiange
aus In- und Ausland gleichermaBBen mit ihrer aktuellen Geschéftslage
erneut sehr zufrieden. An der Spitze steht dabei die Investiti-
onsgiiterindustrie, die im globalen Wettbewerb neue Kunden in

+37
k el . den aufstrebenden asiatischen Schwellenldndern gewinnen konnte
21>(\+19 : und damit auch die Abhédngigkeit von Exporten in den Dollar-Raum
/-_w . verringert hat. Euro-Aufwertung, hohere Preise fiir Rohstoffe und
+16 T +9

Vorleistungen sowie eine etwas geringere Wachstumsdynamik
der wichtigsten Auslandsmarkte haben zwar erste Bremsspuren
hinterlassen, doch richten sich zu Jahresbeginn die Geschéftser-
wartungen weiter nach oben. Die gute Kapazitdtsauslastung und
die auf weitere Expansion setzenden Planungen erfordern nochmals

M Lage M Erwartungen . .
Investitionspldne M Beschiftigungspline Zuwichse der Belegschaften und zunehmende Investitionen.

Unternehmensnahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane
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Salden (%-Punkte) Die unternehmensnahen Dienstleistungsbetriebe liegen mit ihrem
5 T Urteil liber die aktuelle Geschéftslage an der Spitze der mittelfran-
- 35 kischen Wirtschaftszweige. Die wissensintensiven Unternehmens-

dienstleistungen, die Medienwirtschaft, die Immobilienwirtschaft
+19 [EXE] sowie die Spediteure und Logistikunternehmen blicken auf gestiegene
7 Umsétze in 2007 zuriick. Unbeeindruckt von Diskussionen um eine
mdgliche Abschwéchung der weltwirtschaftlichen Dynamik erwarten
sie eine Fortsetzung ihres Auftragswachstums auch in 2008. Trotz
eines leichten Riickganges im Saldo der Investitionsplanung bleibt
das Investitionsklima in allen Teilbranchen freundlich. Da in den
personalintensiven unternehmensnahen Dienstleistungen qualifi-
o zierten Fachkraften eine Schliisselrolle fiir die Bearbeitung zusatz-
n07 s07 w07 rO8 . o . . et
licher Auftrdge zukommt, wird sich auch der Beschaftigtungsboom
MW Lage M Erwartungen ) . . )
st B g A im tertidren Sektor der mittelfrankischen Wirtschaft fortsetzen.

+2

Verbrauchernahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%%-Punkte) Die verbrauchernahen Dienstleistungen mit dem Gast- und Reisege-
werbe, dem Vermittlungs- und Versicherungswesen sowie dem Freizeit-,
Kultur- und Gesundheitsgewerbe duBern sich weiterhin mehrheitlich
positiv tiber ihre Geschaftslage. Die Konsumzuriickhaltung der Ver-
braucher hat jedoch auch hier schon fiir eine erste Eintriibung der

ﬁ? Stimmung gesorgt. Uberdurchschnittlich urteilt dabei das Hotel- und
+14 Gastgewerbe, das im Geschaft sowohl mit Touristen als auch Geschafts-
reisenden Zuwachse verzeichnet. Das Reisegewerbe sieht seine Lage

-+ I noch am angespanntesten, hofft aber auf ein besseres Sommergeschaft.

In allen Teilbranchen zeigen sich die verbrauchernahen Dienstleister
deutlich optimistischer als die Einzelhdndler, ihren Anteil am Einkommens-
zuwachs der Konsumenten in 2008 erhéhen zu konnen. Wahrend das

m Loge  Ervartungen In\./estitionslflima freundlich bleibt, werden - teils saisonal bedingt - im
e i e Winterhalbjahr kaum neue Stellen entstehen.
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Ergebnisse der Umfragen 1998 bis 2008:
Salden positiver und negativer Antworten
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Im Gefolge der US-Hypothekenkrise mit dem noch unklaren AusmaB des weltweiten Abschreibungsbedarfs auf verbriefte Kredite wéchst die Sorge, dass sich die Dynamik des
weltwirtschaftlichen Wachstums abschwécht. Daher miissen neue Impulse fiir die mittelfrankische Konjunktur nun aus der inlandischen Nachfrage kommen. Wachsende
Beschaftigung und reale Einkommenszuwachse in Deutschland kdnnen den Konsum 2008 starken, ein beschleunigter Preisauftrieb wiirde dagegen die Konjunkturhoffnungen
dampfen. Immerhin entféllt nun der Einfluss der hoheren Mehrwertsteuer auf die Inflationsraten, und der starke Euro d@mpft den Anstieg der Rohstoffpreise. Eine hdhere
Preisstabilitat wiirde den Verbrauchern mehr Sicherheit geben und zugleich der Europdischen Zentralbank einen Spielraum fiir Zinssenkungen erdffnen, die gerade nach den
jlingsten Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten das Investitions- und das Konsumklima stérken kénnten. Daher sind Notenbank, Politik und Tarifparteien gleichermaB3en
gefordert, im turbulenteren Fahrwasser den eingeschlagenen Kurs eines stabilitétsorientierten Wachstums zu halten.

Lagebeurteilung
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt
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Geschiftslage (%)

schlecht — befriedigend — gut

'
Herost 2007 Fromjanr 2008

Das Urteil der mittelfréankischen Unternehmen Giber ihre Geschaftslage im Friihjahr
2008 fiel zum dritten Mal in Folge um fiinf Prozentpunkte. Trotz dieses merklichen
Riickganges gegeniiber dem Hohepunkt vor einem Jahr liegen die Antworten noch
immer deutlich besser als im langjéhrigen Durchschnitt - auch nach nunmehr
{iber zwei Aufschwungjahren ist die Zufriedenheit hoher als wahrend des gesamten
letzten konjunkturellen Booms der Jahre 2000/2001. Mittlerweile tragen in- und
auslandische Nachfrage gleichermaBen zum guten Konjunkturklima bei.

Investitionsplane
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte) Investitionsplane (%)
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Vor dem Hintergrund einer bereits hohen Kapazitétsauslastung erleichtern gute
Ertrdge den Unternehmen die Finanzierung der erforderlichen Investitionen ebenso
wie ein weiterhin moderates Zinsniveau. Dank dieser stabilen Rahmenbedingungen
setzt sich das seit mehr als zwei Jahren gute Investitionsklima in Mittelfranken
fort. Unter den Investitionsmotiven liegt der Ersatz bestehender Anlagen an der
Spitze, Kapazitatserweiterungen sowie anstehende Produktinnovationen gewinnen
als Begriindung fiir die Investitionen zunehmend an Bedeutung.

Erwartungen
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt
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In den Geschaftserwartungen der mittelfrankischen Unternehmen treten die
maglichen Sorgen tiber unruhigere Weltfinanzmarkte gegeniiber der guten realwirt-
schaftlichen Entwicklung in den Hintergrund. So tiberwiegt die Zuversicht tiber
die Konjunkturentwicklung im weiteren Jahresverlauf - und das Verhaltnis von
Optimisten zu Pessimisten ist im Vergleich zum vergangenen Herbst sogar gewachsen.
Gestiegene Auftragseingdnge signalisieren weiteres Wachstum, die gestiegenen
Einkommen lassen auf den privaten Konsum als zusatzliche Wachstumsstiitze hoffen.

Beschaftigungsplane
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte) Beschiftigungsplane (%)
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Der Aufschwung am Arbeitsmarkt halt an. Von den unternehmensnahen Dienst-
leistungen und von der Industrie geht weiterhin die starkste Triebkraft fir den
Stellenboom in Mittelfranken aus. Da aus der Bauwirtschaft und den verbraucher-
nahen Branchen keine zusétzlichen Impulse kommen, verringert sich das Tempo
des Stellenzuwachses. Neuen Schwung fiir den Arbeitsmarkt wiirde nun vor
allem eine Belebung der Konsumnachfrage erwarten lassen. Sofern dagegen
neuerliche politische Regulierungen die Flexibilitét des Arbeitsmarktes vermindern,
ware der Beschaftigungsaufschwung gefahrdet.
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