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Lage auf Tiefstand, Stabilisierung in Sicht

Wende bei Geschaftserwartungen — Nachfrageimpulse aus Bau und Konsum

Die weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise hat die mittelfrankischen Unternehmen seit iiber einem halben Jahr fest im
Griff. Eingebrochene Auftragseingdnge und Stornierungen sowie teils drastische UmsatzeinbuBBen charakterisieren die Lage
in der exportstarken mittelfrankischen Wirtschaft ebenso wie in der gesamten deutschen Industrie. Obwohl die Mehrzahl
der Unternehmen unter der riickldufigen Nachfrage aus In- und Ausland leiden, zeigen sich die Bauwirtschaft und der
Einzelhandel robust - 6ffentliche Bauvorhaben und das anhaltend stabile Konsumklima sorgen fiir Nachfrageimpulse. Auch
in der Industrie mehren sich die Anzeichen fiir eine Verlangsamung der Talfahrt: Die massiven Auftragsriickgange sind auf
dem erreichten niedrigen Niveau gestoppt, viele Unternehmen erwarten nun stabile oder allmahlich steigende Umsatze
im weiteren Jahresverlauf. Im Gesamtergebnis wird trotz der weiteren Eintriibung der aktuellen Geschaftslage die Wende
bei den Geschaftserwartungen deutlich: Die wirtschaftliche Stabilisierung ist in Sicht.

Schnelles Wachstum ist trotz dieser Anzeichen fiir eine Trendwende nicht erkennbar: Die Impulse aus Konjunkturprogrammen
und das stabile Konsumverhalten der Verbraucher kdnnen die gesamtwirtschaftlichen WachstumseinbuBBen nur begrenzen
und nicht wettmachen. Die deutlich gesunkene Kapazitatsauslastung, geringere Umsatze und Ertrage sowie die schwierigeren
finanzwirtschaftlichen Rahmenbedingungen spiegeln sich auch in den nochmals riickldufigen Investitions- und Be-
schaftigungsplanen der mittelfrankischen Wirtschaft.
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Bauwirtschaft: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschiftigungspline

Salden (%-Punkte) Die Urteile der Bauwirtschaft zeigen sich im Friihsommer 2009 wenig
beeindruckt von der geschwachten Industriekonjunktur und liegen auf
dem gleichen Niveau wie vor Jahresfrist. Auch die Geschéftserwartungen
konnten sich im Vergleich zum Jahresbeginn spiirbar bessern. Dennoch
klagt die Bauwirtschaft angesichts der riickldufigen gewerblichen
Investitionsvorhaben Gber ein niedrigeres Auftragsvolumen im Wirtschafts-
bau und liber wenig Impulse aus dem Wohnungsbau. Hoffnung wecken
insbesondere die anziehenden Auftrage im 6ffentlichen Bau. Hier haben
die staatlichen Konjunkturprogramme zusatzliche 6ffentliche Bauvorhaben
ermoglicht, deren Vergabe nun beginnt. Damit haben die Staatsgelder
zwar ein weiteres Absinken von Investitionen und Beschaftigung in der
Bauindustrie verhindern kénnen, doch zusatzliche Kapazitaten werden
mehrheitlich nicht geplant.
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Handel: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) Der mittelfrankische Handel insgesamt kommt nicht ohne UmsatzeinbuBBen
durch die Wirtschaftskrise. Dennoch erweist sich die Branche als
stabilisierender Faktor, dessen Urteile und Planungen im Friihsommer

- 2009 durchweg bereits von weniger Skepsis gepragt sind als noch zu
+11 Jahresbeginn. Bei stabiler Beurteilung der Geschaftslage und spiirbar
weniger pessimistischen Geschaftserwartungen weisen Investitions- und
Beschaftigungsplane leicht nach oben. GroBhandler und
Handelsvertretungen leiden aufgrund ihrer Nahe zur Industrie unter
riickldufigen Umsatzen, hoffen jedoch bereits auf ein Durchschreiten der
Talsohle in den kommenden Monaten. Der Einzelhandel zeigt sich sogar
in seiner Geschaftslage zufriedener als zu Jahresbeginn. Hierin spiegelt
sich das stabile Konsumklima, das bei noch wenig gestiegener
Arbeitslosigkeit weiterhin von den krisenbedingten Preissenkungen bei

1
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Industrie: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) In der mittelfriankischen Industrie stabilisieren sich zu Sommerbeginn
2009 die Auftragseingdnge auf einem Niveau, das deutlich niedriger
als im Vorjahr liegt. Die Hersteller von Investitions- sowie Ge- und Ver-
brauchsgiitern blicken nochmals weniger zufrieden auf gesunkene Um-
satze im Inlands- und Auslandsgeschaft, die zu einer mehrheitlich nicht
mehr befriedigenden Kapazitatsauslastung und zu einer merklichen
Anspannung der Ertragslage gefiihrt haben. Ohne neue Nachfrageimpulse
liegen Investitions- und Beschaftigungspldne damit auf Eis.

Immerhin zeigen sich Hersteller von Vorleistungen schon etwas weniger
unzufrieden als noch zu Jahresbeginn. Ob aber speziell in den export-
intensiven mittelfrankischen Industriebetrieben die Talsohle bereits

durchschritten ist, muss angesichts der anhaltend schwachen Auslands-

' 08 B09 . 509 nachfrage offen bleiben. Hoffnung darauf wecken die Geschéaftser-
wartungen, die sich zwar weiterhin im Minus befinden, doch gegeniiber
M Lage M Erwartungen [ Investitionsplane Beschéftigungspléne dem Jahresbeginn um 23 Prozentpunkte aufgehellt zeigen.

Unternehmensnahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) Die unternehmensnahen Dienstleistungen insgesamt verlieren in der
Wirtschaftskrise ihre Rolle als Wachstums- und Beschaftigungsmotor
im Strukturwandel. Dem Einbruch der Geschaftserwartungen zu
Jahresbeginn folgt nun die merkliche Abkiihlung der Urteile Gber die
derzeitige Geschaftslage sowie eine ausgepragte Zuriickhaltung bei
Investitions- und Beschaftigungsplénen. Die Giiterverkehrswirtschaft
bleibt angesichts des zweistellig geschrumpften nationalen und
internationalen Handelsvolumens schwer angeschlagen. Doch auch
in den Biichern der Medienwirtschaft sowie der Beratungs- und IT-
Unternehmen spiegelt sich die Verschlechterung von Auftragslage,
Umsatzen und Ertragen. Allein die Betriebe der Immobilienwirtschaft
konnen sich den Folgen der Krise entziehen und urteilen mehrheitlich
positiv liber ihre derzeitige Geschaftslage wie auch tiber ihre

1 Geschaftsaussichten.
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Verbrauchernahe Dienstleistu NgEN: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungspldne

Salden (%-Punkte) Die verbrauchernahen Dienstleistungen mit dem Gast- und Reise-
gewerbe, dem Vermittlungs- und Versicherungswesen sowie dem
Freizeit-, Kultur- und Gesundheitsgewerbe haben ihre Rolle als
stabilisierendes Element innerhalb der mittelfrankischen Wirtschaft
verloren, die sie noch zu Jahresbeginn behaupteten. Mit einigen
Monaten Verzogerung haben insbesondere die riicklaufigen Gaste-
und Ubernachtungszahlen im Gastgewerbe zu Umsatzeinbriichen
geflihrt. Auch Reisebiiros und sonstige Dienstleistungen fiir Verbraucher
konnen nicht vom stabilen Konsumklima profitieren. Sorgen der
Verbraucher um sinkende Einkommen und drohende Arbeitslosigkeit
bei einer langer anhaltenden Krise schlagen sich deutlicher bei den
hoherwertigen Freizeitangeboten und den Urlaubsplanungen als bei
Konsumgiitern nieder.
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Au Sbl |Ck Ergebnisse der Umfragen 2001 bis 2009: Salden positiver und negativer Antworten

International koordinierte Staatshilfen fiir Kreditinstitute im vergangenen Herbst sowie die massiven Zinssenkungen und
direkten Liquiditatshilfen der Notenbanken haben die Weltfinanzmérkte beruhigt und das Kreditgeschaft allmahlich wieder in
Gang gebracht. Die Vertrauensverluste im Finanzsektor haben die Kreditspielrdume fiir Geschaftsbanken eingeengt und die
Anforderungen an Sicherheiten und Dokumentationspflichten fiir Unternehmen nochmals erhéht. Vielfach sinkt mit den
Umsatzeinbriichen die Bonitat der Unternehmen und verteuert prozyklisch mit dem verschlechterten Rating die Fremdfinanzierung.
So beeintrdchtigen die finanzwirtschaftlichen Rahmenbedingungen doch weiterhin das Investitionsklima im realen Sektor der
Wirtschaft. Nun gilt es, mit ,Bad Banks" die verbliebenen Unsicherheiten zu beseitigen und mit der Schaffung eines neuen
Ordnungsrahmens fiir die Finanzmarkte deren Funktion wieder vollends zu restaurieren. In der Zwischenzeit kénnen die Impulse
aus den weltweiten staatlichen Konjunkturprogrammen die inlandische Nachfrage weiter stabilisieren und damit die Basis fiir
eine Erholung auch der exportndheren Wirtschaftszweige starken.

Lagebeurteilung der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (% Punkte) Geschaftslage (%) Der scharfe Einbruch des Wirtschaftswachstums seit nunmehr vier Quartalen
hinterldsst deutliche Spuren im Geschaftsklima der mittelfrankischen Wirtschaft.
Nur noch jedes sechste Unternehmen sieht sich in einer ,guten” Geschaftslage,
mehr als ein Drittel der Befragten beurteilt diese als ,schlecht”. Das Tempo
der Abkiihlung im Lageurteil hat sich noch nicht verlangsamt. In nahezu allen
Wirtschaftssektoren ist die gesunkene Nachfrage mittlerweile in Form von
niedrigerer Kapazitatsauslastung und riickldufigen fakturierten Umsatzen

507 HO7 P08 $O08 H08 FO9 509  FunEn2009 sonmer angekommen

schlecht — befriedigend — gut

Erwartungen der mittelfrinkischen Wirtschaft insgesamt

3028

besser

Saldo (%%-Punkte) Erwartungen (%) In den Erwartungen an die Geschaftsentwicklung im weiteren Jahresverlauf
2009 zeigt sich bereits der Ansatz einer Wende zum Besseren. Zwar liberwiegen
erwarten. Doch ist der Anteil der Skeptiker gesunken - und der Saldo aus
zuversichtlichen und pessimistischen Geschaftsausblicken damit um sechs
auf minus 21 Punkte gestiegen. Folgt man der Entwicklung der Erwartungen

2 / nach Wirtschaftssektoren, so wird die Erholung in der Industrie beginnen

weiterhin die Unternehmen, die eine Verschlechterung ihrer Geschiftslage
's07 " wor 08" 508" woa 'os 508 und von dort aus allmahlich auf die Dienstleistungen ubergreifen.

schlechter — gleich

Investitionsplane der mittelfréankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punktc) Investitionspline %) Trotz der leichten Aufhellung der Geschéftserwartungen konnte sich das
2= Investitionsklima der mittelfriankischen Wirtschaft zu Beginn des Sommers nicht
1513 h‘\2\/12 ol erwdrmen. Angesichts gesunkener Kapazitatsauslastung sind Erweiterungsin-

vestitionen nicht erforderlich. Doch auch Neuinvestitionen fiir Produktinnovationen
oder zu Rationalisierungszwecken fallen zunehmend schwer: Niedrigere Erlose
und Ertrage senken Spielrdume zur Selbstfinanzierung, gestiegene Anforderungen
| der Kreditinstitute an Sicherheiten und Berichtspflichten lassen fremdfinanzierte
"so7 " wor 08" 508 'wos 'oo ' so0 S sencle Investitionen zudem weniger attraktiv erscheinen.
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Beschaftigungsplane der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (96-Punkte) Beschaftigungsplane (%) Am mittelfrankischen Arbeitsmarkt ist die saisoniibliche Friihjahrserholung aus-
geblieben. So zeigt sich die konjunkturelle Abkiihlung in der geringen Bereitschaft
der Unternehmen, Neueinstellungen vorzunehmen. Kurzarbeit kann vielfach noch
immer verhindern, dass die Nachfrageschwache sich in massiven Entlassungen
niederschlagt. Dennoch planen die mittelfrankischen Unternehmen brancheniiber-
greifend fiir das kommende Jahr mit geringeren Belegschaften. Auch die unterneh-
mensnahen Dienstleistungen kdnnen 2009 aufgrund der riickldufigen Auftrage

O P @ B 0D DD B ' ihrer bisherigen Rolle als Jobmotor im Strukturwandel nicht nachkommen.
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