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Aufschwung zeigt sich robust
Globale Risiken beeindrucken wenig - Auftragsplus schafft Arbeitsplatze

Die mittelfrankische Wirtschaft zeigt sich zu Beginn des Herbstes 2007 wenig beeindruckt von den Turbulenzen an den internationalen Finanzmarkten.
Im Urteil (iber die aktuelle Geschaftslage spiegelt sich hohe Zufriedenheit, die Geschaftserwartungen zeugen von gestiegenem Risikobewusstsein bei
anhaltender Zuversicht liber eine Fortsetzung des robusten Aufschwunges.

Verbesserte Umsdtze und Ertrage bei anhaltend guten Auftragseingdngen aus dem In- und Ausland kennzeichnen die Geschéftslage der mittelfrankischen
Industrie. Dies erfordert weitere Investitionen und eine weitere Aufstockung der Belegschaften. Indirekt profitieren unternehmensnahe Dienstleister,
GroBhandler und Handelsvertretungen ebenfalls von der boomenden Nachfrage nach Industrieerzeugnissen und den daraus resultierenden Auftragen
fiir ihre Betriebe. Zugleich herrscht hier weiterhin Zuversicht lber eine Fortsetzung der guten Kapazitatsauslastung. Dass auch die Konsumausgaben
der inldndischen Verbraucher gewachsen sind, belegen die verbrauchernahen Dienstleister, deren Umsdtze schon im bisherigen Jahresverlauf steigen
konnten. Dagegen sehen sich Einzelhdndler und Bauunternehmen, deren Erldse im vergangenen Jahr durch spiirbare Vorzieh-Effekte vor der
Mehrwertsteuererhdhung gestiegen waren, in 2007 mehrheitlich mit einer stagnierenden oder gar riickldufigen Nachfrage konfrontiert. Dennoch
behauptet sich das Geschaftsklima der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt auf hohem Niveau. Das Auftragsplus in der Industrie und bei industrienahen
Unternehmen halt auch die Investitions- und Beschéftigungsplane auf Expansionskurs. So entstehen nochmals neue Arbeitsplatze, Einkommen und
Konsum kdnnen - wenn auch mit geringerer Dynamik — weiter wachsen und so dem Einzelhandel und der Bauwirtschaft neue Impulse geben.
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Bauwirtschaft: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%%-Punkte) Die aktuellen Urteile der Bauwirtschaft iiber Geschaftslage und Ge-
- schaftserwartungen sind eher saisonal gepréagt, nachdem noch vor

i Jahresfrist steuerbedingt vorgezogene Auftrage fiir ein Zwischenhoch
gesorgt hatten. So wird am Ende des Sommers 2007 die Geschaftslage
mehrheitlich positiv gesehen. Erwartungen, Investitions- und Beschafti-
gungsplane sind dagegen vor dem Winter nach unten gerichtet. Wahrend

\ Y% En die US-Hypothekenkrise keine direkten Folgen fiir die mittelfrankische

A Bauindustrie erwarten I3sst, kénnte die Verunsicherung an den inter-

XI 23 | nationalen Finanzmarkten und die Gefahr hoherer langfristiger Zinsen

dennoch indirekt fiir ein sinkendes Bauvolumen sorgen. Neue Impulse

fiir die Nachfrage nach Bauleistungen fehlen noch, obwohl die sprudelnden

R P p—" Steuereinnahmen vielfach fiir unerwartete Entlastung kommunaler

b SR Haushalte gesorgt haben und hohere offentliche Ausgaben fiir Bauten

- M Lage M Erwartungen .
Investitionspline M Beschaftigungsplane und InfrastrukturmaBnahmen zulassen wiirden.

Handel: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte) Das Konjunkturklima im mittelfrénkischen Handel présentiert sich
zunehmend gespalten. Wahrend GroBhéndler und Handelsvertreter
tiberdurchschnittlich positiv urteilen, liegt der Saldo der Geschaftslage
im Einzelhandel bei minus 20 Prozentpunkten. Die Ursache der Divergenz
liegt in der unterschiedlichen Entwicklung von Umsatz- und Ertrags-

+14 Rl lage. Wahrend die Mehrwertsteuererhdhung fiir die Handelszwischen-

e stufen keine Rolle spielte, hat sich der Einzelhandel von der Eintriibung
der Konsumlaune im ersten Halbjahr noch nicht erholt. Die Aussicht

-9 ER auf das Weihnachtsgeschaft und die inzwischen bessere Stimmung

der Verbraucher bei gestiegenen Einkommen lassen bis zum Ende des
Jahres auf ein Aufholen der bisherigen EinbuBen hoffen. Doch selbst
angesichts dieser Perspektiven zeigen sich GroBhandler und Handels-
vertretungen bei Geschaftserwartungen, Investitions- und Beschafti-

M Lage M Erwartungen . . X L . ) .
Investitionspline M Beschftigungspléine gungsplénen zuversichtlicher als die mittelfrankischen Einzelhdndler.
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Industrie: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte)
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M Lage M Erwartungen
Investitionsplane M Beschaftigungsplane

Die mittelfrénkische Industrie liefert das beste Urteil iber die Geschafts-
lage von allen Branchen. Innerhalb der Industrie liegen Investitionsgiiter-
hersteller noch knapp vor den Produzenten von Ge- und Verbrauchsgiitern
sowie von Vorleistungen. Produktion, Auftragseingénge aus In- und Ausland
gleichermaBen sowie Umsatze sind erneut gestiegen und lassen weiteres
Wachstum erwarten. Auch wenn im ersten Halbjahr 2007 nur 7,5 Prozent
der deutschen Exporte in die USA gingen und iiber drei Viertel nach Europa,
fiihrt die Aufwertung des Euros zu weniger optimistischen Geschafts-
erwartungen. Hohere internationale Rohstoffpreise und generell gestiegene
Vorleistungspreise tragen dazu ebenso bei wie héhere Zinsen und Un-
sicherheit iiber die US-Hypothekenkrise. So erklart sich auch ein Riickgang
im Saldo der Investitionspléne von plus 21 auf plus 6 Prozentpunkte.
Dagegen zeugen die nochmals gestiegenen Beschaftigungsplane von
guter Kapazitdtsauslastung und weiterer realwirtschaftlicher Expansion.

Unternehmensnahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane

Salden (%-Punkte)
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M Lage M Erwartungen
Investitionsplane M Beschaftigungsplane

Das Urteil iiber die aktuelle Geschaftslage fallt in den unternehmensnahen
Dienstleistungen seit tiber einem Jahr nahezu unverdndert positiv aus.
Der liberaus robuste Eindruck der mittelfrankischen Dienstleistungs-
Konjunktur verstarkt sich angesichts weiter wachsender Investitionsplane.
Selbst die Erwartungen und die Beschaftigungspléne liegen nach den
leichten Riickgdngen der Salden gegeniiber dem Sommer noch immer
tiber dem Durchschnitt aller mittelfrankischen Branchen. Innerhalb des
Sektors ist in wissensintensiven Unternehmensdienstleistungen, unter
den Spediteuren und Logistikunternehmen sowie in der Immobilienwirt-
schaft die Zufriedenheit und Zuversicht unverandert deutlich ausgepragt,
wahrend die Medienwirtschaft angesichts einer etwas angespannteren
Ertragslage eine Verschnaufpause im Aufschwung einlegt. Gemeinsam
ist allen Teilbranchen die schwierige Gewinnung von Fachkraften.

Verbrauchernahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungspline
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Auch die verbrauchernahen Dienstleistungen mit dem Gast- und
Reisegewerbe, dem Vermittlungs- und Versicherungswesen sowie
dem Freizeit-, Kultur- und Gesundheitsgewerbe berichten von einem
kaum getriibten Konjunkturklima. Die Belebung im Sommer nach einer
nur kurzen Mehrwertsteuer-Delle stabilisierte die Lageurteile im Gast-
gewerbe: Selbst nach den touristischen Rekorden des WM-Jahres 2006
zeigt sich die Branche zufrieden und geht mit neuen Investitionsplanen
zuversichtlich in das Winterhalbjahr. Noch besser stellt sich das
Konjunkturklima in den sonstigen verbrauchernahen Dienstleistungen
dar. Insbesondere am Arbeitsmarkt zeigen sich die Unterschiede:
Wahrend im Gast- und Reisegewerbe - teilweise auch saisonal bedingt
- im Winterhalbjahr kaum neue Stellen entstehen werden, bendtigen
die personalintensiven verbrauchernahen Dienstleistungsbranchen
angesichts anhaltend guter Nachfrage weiteres Personal.
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Ausblick

Als in den letzten Wochen die Subprime-Krise zu Nervositét an den internationalen Finanzmérkten fiihrte, konnte das entschlossene Handeln der Zentralbanken weltweit eine
Bankenkrise verhindern und das AusmaB der Ausfalle von verbrieften US-Hypothekenkrediten Giberschaubar halten. Hohe Liquiditatshilfen und eine spiirbare Zinssenkung der
US-Notenbank haben aber auch zu einer weiteren Dollar-Abwertung gefiihrt. Dennoch zeigt sich die vom Export abhdngige Industrie am wenigsten vom starken Euro beeindruckt
und berichtet von hdheren Auftragseingangen. Gewiss dampft der schwache Dollar den Anstieg der Rohdlpreise, und sinkende Leitzinsen stérken die Konjunktur. Dennoch steigt
die Inflationsgefahr, und Preissteigerungen konnten die Konsumnachfrage nach der massiven Mehrwertsteuererhdhung nochmals weiter schwachen. Doch so lange in Deutschland
zusdtzliche Investitionen neue Arbeitspldtze schaffen, steigen die verfiigbaren Einkommen der Haushalte. Wenn davon auch der Einzelhandel profitiert und die Bauwirtschaft
durch ffentliche und private Investitionen neue Impulse erhalt, kann sich das schon jetzt robuste Wachstum 2008 fortsetzen.
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Lagebeurteilung Erwartungen
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte) Geschiftslage (%) Saldo (%-Punkte) vaavtungen (%)
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Die weiterhin gute Geschaftslage der mittelfrankischen Unternehmen wird von einer Die Zuversicht der mittelfrankischen Wirtschaft hat im Gefolge der Turbulenzen an den
kréftigen gesamtwirtschaftlichen Nachfrage aus Inland und Ausland bestimmt. Die internationalen Finanzmarkten und der Verunsicherung tiber die realwirtschaftlichen
Euro-Aufwertung gegeniiber dem US-Dollar démpft Importpreise und macht sich Folgen der US-Hypothekenkrise fiir die Weltkonjunktur einen Dampfer bekommen.
bisher nicht nachteilig in den Exportumsétzen bemerkbar. Aus dem Inland bleibt Dennoch iiberwiegt weiterhin Konjunktur-Optimismus: Die Geschaftslage, die derzeit
die Nachfrage nach Investitionsgiitern Triebfeder der Konjunktur. Erste Sorgen von 90 Prozent der mittelfrankischen Unternehmen als gut oder befriedigend bezeichnet
nach zwei Wachstumsjahren bereiten hohere Vorleistungspreise im gewerblichen wird, wird sich nach den Erwartungen eines knappen Viertels der Befragten weiter
Sektor und gestiegene Kosten von Nahrungsmitteln und Energie im privaten Sektor. verbessern, nicht einmal jeder zehnte befiirchtet eine Eintriibung.
Investitionsplane Beschaftigungsplane
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte) Investitionspléne (%) Saldo (%-Punkte) Beschiftigungsplane (%)
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Wachsende Auftragseingange bei einer bereits hohen Kapazitdtsauslastung erfordern Auch am Arbeitsmarkt halt der Aufschwung an. Bemerkenswert bleibt insbesondere der
wachsende Investitionen, ausreichende Ertrége und ein moderates Zinsniveau ermdg- geplante Stellenzuwachs bei der Industrie, der zugleich den engen Zusammenhang der
lichen deren Finanzierung. So herrscht seit nahezu zwei Jahren ein gutes Investitions- Beschaftigungs- mit den Investitionspldnen belegt. Die Beschaftigungsplane der mittel-
klima in Mittelfranken. Unter den Investitionsmotiven liegt der Ersatz bestehender Anlagen frankischen Wirtschaft insgesamt haben allerdings im Herbst 2007 gegeniiber der er-
weiter an der Spitze, doch nennt inzwischen jeder dritte mittelfrankische Befragte sten Jahreshalfte an Dynamik eingebiiBt. Neuer Schwung kdnnte aus einer weiteren
Kapazitétserweiterungen als Begriindung fiir die Investition. Das qute Investitionsklima Entlastung der Unternehmen von den international vergleichsweise hohen Lohn- und
liegt den begriindeten Hoffnungen auf eine Fortsetzung des Aufschwunges auch {iber Lohnzusatzkosten resultieren. Zugleich stellt sich vielfach ein Mangel an geeigneten
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das Jahr 2007 hinaus zugrunde. Fachkraften als Engpass am Arbeitsmarkt dar, der den weiteren Aufschwung behindert.



