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Ergebnisse der Umfragen 1998 bis 2008:
Konjunkturklimaindex Mittelfranken

1315
1269
1250 1225
1203
122,0
112'4115,5_”2‘0 1223
107,0 107,2
104.8
101,5 1026 107,0
3.1
932
90,0 g 98,1
864 96,6
0,6
745

ololclclcla'lan'a'!'o'o!'s!'s!'s'w'w'vw' 0'o'o'n'n'~N o' oo
S & 9 9 9 9 9 9 © 9 Q@ 9 9 9 Q@ Q Q3 Q Q 9 T 9 Q Q Q
S © & S © © © © 6 6 6 6 6 6 6 6 o6 o6 o6 o6 o6 o o o o o
N N &N N NN N N N N N N N N N N N N N N N N N N NN
5 € 5 £ £ 5 £ £ 58 £ £ 8 ¢ £ 5 ¢ £ 5 & £ 5 £ £ s & £
S XS EEEEESE RS OEEEEEEEREoE:EEOZ

Sorgen um den Aufschwung
Geschaftslage stabil - Finanzkrise lasst Abkiihlung der Weltkonjunktur beftirchten

Die Wirtschaft in Mittelfranken sorgt sich nach liber drei Wachstumsjahren um das Ende des Aufschwungs. Die erwartete Korrektur
geht nicht allein auf die zunehmenden Turbulenzen an den Weltfinanzmarkten zuriick. Wenn namhafte Kreditinstitute in den USA und
nun zunehmend auch in Europa ins Wanken geraten, droht eine weltweite Verunsicherung mit noch nicht tiberschaubaren Folgen fiir
das Konjunkturklima. Diese Unsicherheit liberwiegt derzeit gegeniiber der Zufriedenheit mit den zuletzt sehr erfreulichen Wachstumszahlen.
Fiir zusétzliche Verunsicherung der Unternehmer sorgen der starke Euro, der Exporte erschwert, sowie die gestiegenen Preise fiir Rohstoffe
und Energie, die einen zunehmenden Kostendruck mit sich bringen. Auch weitere realwirtschaftliche Faktoren wie die sinkenden
Auftragseingdnge aus dem In- und Ausland sowie die anhaltende Konsumzuriickhaltung der privaten Verbraucher begriinden eine
nachlassende Dynamik von Investitionen, Wachstum und Beschéaftigung in den kommenden Monaten.

Ungeachtet der gewachsenen Unsicherheit blickt die Wirtschaft auf ein erneut erfolgreiches erstes Halbjahr 2008 zuriick. Die Kapazitaten
waren gut ausgelastet, die Umsadtze und Ertrdge konnten mehrheitlich nochmals wachsen. Vor diesem Hintergrund zeigen sich die
mittelfrankischen Unternehmen mit ihrer aktuellen Geschaftslage noch immer sehr zufrieden. Zugleich ist die Stimmung deutlich
umgeschlagen: Herrschte in der ersten Jahreshalfte 2008 noch Zuversicht, sind nun bereits die Pessimisten in der Mehrheit, die schlechtere

Geschifte fiir inr Unternehmen erwarten. Uber alle Branchen der mittelfrankischen Wirtschaft hinweg fiirchten die Unternehmer, sich
einer Abkiihlung der Weltkonjunktur im Gefolge der Finanzkrise nicht entziehen zu kénnen.
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Bauwirtschaft: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane
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Die Urteile der Bauwirtschaft weisen im Herbst eine besonders
deutliche saisonale Komponente auf. So blickt die Branche auf einen
zufrieden stellenden Sommer zuriick, in dem der Wirtschaftsbau fiir
eine Belebung der Auftragslage gesorgt hat. Kaum Impulse konnten
dagegen Wohnungsbau und 6ffentlicher Bau setzen. Im Ausblick auf
die kommenden Monate driickt der bevorstehende Winter auf die
Stimmung. Hinzu kommen Bedenken, ob der Wirtschaftsbau angesichts
einer geringeren Investitionsdynamik in der Industrie auch im kom-
menden Jahr gut lauft. So sinkt die Bereitschaft der mittelfrankischen
Bauindustrie zu Kapazitatserweiterungen weiter ab: Investitionen
werden auf den notwendigen Ersatz von Anlagen beschrankt. Ange-
sichts des harten Wettbewerbs in der Branche und einer von jedem
vierten Befragten als ungeniigend bezeichneten Kapazitdtsauslastung
entsteht hoher Kostendruck auf Investitions- und Personalbudgets.
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Die Urteile und Planungen des mittelfrankischen Handels insge-
samt weisen unverkennbar nach unten. Dabei kdnnen sich die
Handelsvertretungen in ihrem Geschaft mit der Industrie weiterhin
gut positionieren. Im GroB- und AuBenhandel dagegen haben
die Euro-Aufwertung und die Abkiihlung der Weltkonjunktur
bereits Spuren im Umsatzvolumen hinterlassen. Noch stérker
unter Druck geraten ist der Einzelhandel, dem die erneut verstarkte
Konsumzuriickhaltung der Verbraucher sogar real sinkende Erlése
beschert. Hier zeigt sich, dass die Konsumenten sehr sensibel auf
die erhdhten Lebenshaltungskosten und speziell auf die hohen
Kraftstoff- und Energiepreise reagieren. Zahlreiche Einzelhédndler
sehen sich angesichts der Umsatzriickginge trotz der damit zu
erwartenden Service-EinbuBen zu einer Kiirzung ihrer Personal-
budgets gezwungen.
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Industrie: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungsplane
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Die mittelfrankische Industrie zeigt sich mehrheitlich zufrieden mit der
aktuellen Geschaftslage, jedoch skeptisch, ob die gute Lage in den
kommenden 12 Monaten anhélt. Hauptgrund fiir den Stimmungsum-
schwung ist die nachlassende Dynamik der Auftragseingange. Sorgen um
die Folgen der Finanzkrise oder der Entwicklung der Kosten fiir Rohstoffe,
Energie, Vorleistungen und Personal werden nun intensiver diskutiert als
noch zu Beginn des Sommers. Trotz dieser Bedenken sieht die mittelfran-
kische Industrie aber dank einer weiterhin guten Kapazitatsauslastung
keinen Grund zur Panik: Dem Aufschwung ist die Luft ausgegangen, doch
auch ohne die Dynamik der vergangenen drei Jahre halten die Unternehmen
ihre Investitions- und Beschaftigungsplane anndhernd konstant. In dieser
Situation hangt die Entwicklung der stark exportorientierten Industrie in
Mittelfranken entscheidend von einer Stabilisierung der Weltfinanzmarkte
und damit auch der Weltkonjunktur ab.
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Die unternehmensnahen Dienstleistungen beurteilen ihre aktuelle
Geschéftslage erneut am besten unter allen mittelfrankischen
Wirtschaftssektoren. Sie kénnen sich auf eine anhaltend gute
Auftragslage stiitzen, die ihnen zudem eine Weitergabe von Preis-
erhdhungen maglich erscheinen |dsst. Die jiingste Entspannung
bei den Dieselpreisen schldgt sich speziell bei den Giiterverkehrs-
betrieben in einer wieder etwas zufriedeneren Einschatzung ihrer
Lage nieder als noch im Sommer. Dennoch ist die hdchst opti-
mistische Stimmung vom Jahresbeginn im Herbst 2008 nicht
mehr anzutreffen. In der Erwartung, dass dem drei Jahre wéahrenden
Aufschwung nun die Kréfte schwinden, stehen die Zeichen auch
bei den Investitions- und Beschaftigungspldnen eher auf Konstanz.
Beschrénkend wirkt in allen Teilbranchen des Sektors zudem die
zunehmende Problematik, qualifizierte Fachkrafte zu finden.

Verbrauchernahe Dienstleistungen: Lage, Erwartungen, Investitions- und Beschaftigungspline
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Die verbrauchernahen Dienstleistungen mit dem Gast- und
Reisegewerbe, dem Vermittlungs- und Versicherungswesen sowie
dem Freizeit-, Kultur- und Gesundheitsgewerbe zeigt in ihrer
Heterogenitat ein gemischtes Stimmungsbild. Reisebiiros oder
Gaststatten, die sich besonders stark auf Verbraucher stiitzen,
leiden dhnlich dem Einzelhandel unter der Ausgabenzuriickhaltung.
Dagegen berichten Hotels sogar von gestiegenen Ubernachtungszahlen,
auch dank eines gewachsenen Geschaftsreisenden-Aufkommens.
Einhellig berichten die Befragten von Preissteigerungen und
einem hoheren Kostendruck. Beides dampft die Erwartungen auf
eine Fortsetzung der bisher noch mehrheitlich gut beurteilten
Erlos- und Ertragslage. Speziell im Hotel- und Gastgewerbe auch
saisonal bedingt sind die per Saldo leicht negativen Beschafti-
gungsplane.
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Ausblick

Ergebnisse der Umfragen 1999 bis 2008:
Salden positiver und negativer Antworten
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Die aktuelle Finanzkrise hat ihre tieferen Ursachen in einer jahrelangen Politik niedriger Zinsen und laxer Kreditvergabe. Aber auch bei europdischen Banken traten weitreichende
Fehleinschatzungen der Risiken verbriefter US-Hypothekenkredite zu Tage. Doch die Probleme der taumelnden US-Finanzwirtschaft lassen sich auch deshalb nicht auf Amerika
eingrenzen, weil in einer globalisierten Wirtschaft Banken-Pleiten und eine drohende Abschwachung des US-amerikanischen Wachstums weltweit fiir Unruhe sorgen. Heftige
Schwankungen von Wechselkursen und Energiepreisen verstérken die Nervositét. Unsicherheiten und sinkendes Vertrauen der Wirtschaft aber néhren eine selbsterfiillende
Prophezeiung: das Szenario der weltweiten Rezession. Dagegen helfen Hilfspakete von Notenbanken und Politik, die das weltweite Finanzsystem stabilisieren und das Vertrauen
in Geld- und Giitermarkte wieder starken wollen. Doch Zahlungen oder Biirgschaften des Staates sowie Liquiditatsspritzen der Notenbanken kosten das Geld der Steuerzahler
und treiben die Inflation - eine schwierige Gratwanderung, von deren Erfolg die Geschaftsentwicklung auch der mittelfréankischen Wirtschaft im kommenden Jahr abhdngen wird.

Lagebeurteilung
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte)

' '
w06 'm07 507 w07 ' o8 ' s08 ' wos |

Geschiftslage (%)

schlecht — befriedigend — gut

2008 e 2008

Insgesamt sehen die mittelfrankischen Unternehmen zu Beginn des Herbstes 2008
ihre Geschaftslage mehrheitlich als ,gut" an. Das erste Halbjahr zeichnete sich auch
nach bereits drei Wachstumsjahren erneut durch hohere Umsatze aus. Dennoch

bleiben Impulse aus der inléndischen Nachfrage - speziell der Endverbraucher -

weiter schwach. Zugleich belasten gestiegene Preise die Ertragslage. Und bereits seit
einigen Monaten zeichnet sich angesichts nachlassender Dynamik der Auftragseingange
klar ab, dass die hohen Wachstumsraten des Vorjahres nicht mehr erreicht werden.

Investitionsplane
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt

Saldo (%-Punkte) Investitionspléne (%)
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Die Investitionsplane der mittelfrankischen Wirtschaft verlieren im Herbst 2008
spiirbar an Dynamik. Zwar z6gern die Unternehmen angesichts ihrer eingetriibten
Geschaftserwartungen mit Neuinvestitionen zur Kapazitatserweiterung. Doch
vielfach lassen gut ausgelastete Kapazitaten Ersatzinvestitionen fiir notwendig
erscheinen, und zugleich begriindet ein gewachsener Kostendruck Investitionen
in RationalisierungsmaBnahmen. Angesichts einer zuletzt guten Ertragslage
sowie einer weiterhin unproblematischen Kreditversorgung stellt die Finanzierung
kein Investitionshemmnis dar.

Erwartungen
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt
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Die Geschaftserwartungen der mittelfrénkischen Unternehmen zeigen sich deutlich
eingetriibt: Mit dem Saldo aus ,besser’- und ,schlechter”-Urteilen von -3 Prozent-
punkten befinden sich erstmals seit iber 5 Jahren wieder die Pessimisten in der
Mehrheit. Neue Impulse aus der Inlandsnachfrage lassen angesichts der gestiegenen
Rohstoff- und Energiepreise sowie der Sorgen vor einer Lohn-Preis-Spirale weiter
auf sich warten. Riicklaufige Auftragseingange aus dem Ausland werden als Vorboten
einer weiteren Abschwéchung der Weltkonjunktur im Gefolge der Finanzkrise gesehen.

Beschaftigungsplane
der mittelfrankischen Wirtschaft insgesamt
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Im Herbst 2008 beobachten wir am Arbeitsmarkt weiterhin zunehmende
Beschaftigtenzahlen und sinkende Arbeitslosigkeit. Doch als Ergebnis der
wenig optimistischen Geschaftsaussichten weisen die Beschaftigungspléne
der mittelfrankischen Unternehmen fiir die kommenden 12 Monate mehr-
heitlich nach unten. Umsatzriickgange zwingen den Einzelhandel zu den im
Branchenvergleich deutlichsten Kosteneinsparungen im Personalbereich.
Mit zunehmenden Belegschaften planen dagegen die unternehmensnahen
Dienstleistungen, die somit ihrem Ruf als ,Job-Motor" erneut gerecht werden.
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